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Operaciones financieras derivadas de capital referenciadas al tipo de 
cambio de una divisa. El hecho de estar previstas en una disposición 
que regula la no retención por el pago de intereses no altera su naturaleza.

B. Criterios de la Ley del ISR

El artículo 16-A, segundo párrafo del CFF establece que se consideran operaciones 
financieras derivadas de deuda, aquéllas que estén referidas a tasas de interés, títulos 
de deuda o al Índice Nacional de Precios al Consumidor, y que se entiende por 
operaciones financieras derivadas de capital, aquéllas que estén referidas, entre otros 
supuestos, a divisas.

                       El artículo 54, segundo párrafo, fracción VII de la Ley del ISR establece 
que no se efectuará la retención por el pago de intereses tratándose de las ganancias 
obtenidas en las operaciones financieras derivadas de capital referenciadas al tipo de 
cambio de una divisa que se realicen en los mercados reconocidos a que se refiere el 
artículo 16-C, fracción I del CFF.

                       El artículo 20, cuarto párrafo de la Ley en comento prevé que se dará el 
tratamiento establecido en dicha Ley para los intereses, a la ganancia o la pérdida 
proveniente de operaciones financieras derivadas de deuda; sin embargo, dicho 
tratamiento no es extensivo a las operaciones financieras derivadas de capital en los 
términos de las disposiciones referidas.

                       Por tanto, el hecho de que el artículo 54, segundo párrafo, fracción VII de 
la Ley del ISR prevea un supuesto de no retención tratándose de las ganancias 
obtenidas en las operaciones financieras derivadas de capital referenciadas al tipo de 
cambio de una divisa, no les otorga la naturaleza de operaciones financieras derivadas 
de deuda ni de intereses.
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