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Capitalización delgada. No es deducible la pérdida cambiaria, devengada 
por la fluctuación de la moneda extranjera, que derive del monto de las 
deudas que excedan del triple del capital de los contribuyentes y 
provengan de deudas contraídas con partes relacionadas en el extranjero.

B. Criterios de la Ley del ISR

El artículo 28, fracción XXVII, primer párrafo de la Ley del ISR establece que, para los 
efectos del Título II de dicha Ley, no serán deducibles los intereses que deriven del 
monto de las deudas del contribuyente que excedan del triple de su capital contable, que 
provengan de deudas contraídas con partes relacionadas residentes en el extranjero en 
los términos del artículo 179 de la Ley citada. 

                       El artículo 8, sexto párrafo de la Ley del ISR señala que se dará el 
tratamiento que dicha Ley dispone para los intereses a las ganancias o pérdidas 
cambiarias, devengadas por la fluctuación de la moneda extranjera, incluyendo las 
correspondientes al principal y al interés mismo.

                       En consecuencia, las pérdidas cambiarias devengadas por la fluctuación 
de la moneda extranjera que deriven del monto de las deudas del contribuyente que 
excedan del triple de su capital contable, que provengan de deudas contraídas con 
partes relacionadas residentes en el extranjero en los términos del artículo 179 de la Ley 
del ISR, no son deducibles de conformidad con el artículo 28, fracción XXVII, primer 
párrafo de dicha Ley.
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